Amadeus IT Group

https://amadeus.com/es

Amadeus provee de soluciones tecnoldgicas para el sector mundial de los viajes y
el turismo. Entre los grupos de clientes de la compania, destacan proveedores,
como aerolineas, hoteles, empresas lideres de alquiler de coches, companias
ferroviarias y agencias de viajes tradicionales y online.

Puntos fuertes:

1. Liderazgo en soluciones tecnoldgicas para el sector turistico: Amadeus
ofrece una amplia gama de soluciones que abarcan desde sistemas de
reservas hasta gestion de inventarios y tecnologias de comercio electronico,
facilitando procesos empresariales esenciales para proveedores de viajes.

www.observatoriorsc.org/wp-content/uploads/2018/06/Amadeus_Informe_2016.pdf

2. Capacidad de adaptacion al mercado tecnolégico: La empresa ha
demostrado agilidad y eficacia para adaptarse a las demandas cambiantes
del mercado tecnolégico, manteniendo su relevancia y competitividad en la

industria. https://economiasimple.net/empresas/amadeus-it-group

3. Estrategia de diversificacion y expansion: Amadeus ha fortalecido su
posiciéon mediante adquisiciones estratégicas, como la de Vision-Box,
especializada en soluciones biométricas, y Voxel, enfocada en facturacién

electrénica y soluciones de pago para la industria de viajes.
www.reuters.com/business/spains-amadeus-beats-profit-estimates-fourth-quarter-2025-
02-28

4. Inversién en inteligencia artificial (IA): La compania ha integrado la IA en
sSus operaciones para mejorar la experiencia de viaje, ofreciendo servicios
mas personalizados y eficientes.https://elpais.com/economia/negocios/2024-12-

27/amadeus-vuela-a-lomos-de-la-inteligencia-artificial.html

Desempeno Financiero Reciente:

e Crecimiento de Ingresos: En 2024, Amadeus alcanzé una facturacion
récord de 6.140 millones de euros, lo que representa un incremento del

13% respecto al afio anterior. https://www.reuters.com/business/spains-amadeus-
beats-profit-estimates-fourth-quarter-2025-02-28

o Beneficio Neto Ajustado: En el cuarto trimestre de 2024, la compania
reporté un beneficio neto ajustado de 319,7 millones de euros, superando
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las expectativas de los analistas. https://www.reuters.com/business/spains-
amadeus-beats-profit-estimates-fourth-quarter-2025-02-28

Perspectivas de Crecimiento:

e Proyecciones para 2025: Amadeus prevé un crecimiento de ingresos entre
el9% y el 13% para 2025, respaldado por el aumento previsto en el trafico
aéreo global, con una estimacién de 5.200 millones de pasajeros segun la

IATA. https://www.reuters.com/business/spains-amadeus-beats-profit-estimates-fourth-
quarter-2025-02-28

e Expansion Tecnoldgica: La empresa ha fortalecido su posicién mediante
adquisiciones estratégicas, como Vision-Box, especializada en soluciones
biométricas, y Voxel, enfocada en facturaciéon electronica y soluciones de

pago para la industria de viajes. https://www.reuters.com/business/spains-
amadeus-beats-profit-estimates-fourth-quarter-2025-02-28

Recomendaciones de Analistas:

e Bernstein: Mantiene una recomendacién de "Market Perform" para
Amadeus, con un precio objetivo de 71,00 euros. (09/01/2025)

https://es.investing.com/news/analyst-ratings/bernstein-mantiene-la-accion-de-
amadeus-it-en-market-perform-con-un-precio-objetivo-de-7100-93CH-2971655

o Consenso General: Segun datos de MarketScreener, el consenso de
analistas sitUa el precio objetivo en 79,42 euros, con una recomendacion
mayoritaria de "Mantener". (31/03/2025)

https://es.marketscreener.com/cotizacion/accion/AMADEUS-IT-GROUP-S-A-
4027320/consenso

Amadeus IT Group ha implementado recientemente un programa de recompra
de acciones propias con las siguientes caracteristicas clave: https://es-

us.finanzas.yahoo.com/noticias/amadeus-inicia-programa-recompra-acciones-072000196.html
Fecha de inicio: 17 de marzo de 2025.
Importe maximo: 1.300 millones de euros.

Numero maximo de acciones a adquirir: Hasta 19,2 millones, representando
aproximadamente el 4,27% del capital social de la compaiiia.

Objetivo del programa: Reducir el capital social mediante la amortizacion de las
acciones adquiridas.
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Duracidn: El programa estara vigente hasta el 17 de marzo de 2026, con un periodo
minimo de seis meses, es decir, del 17 de marzo de 2025 al 17 de septiembre de
2025.

El programa de recompra de acciones de Amadeus puede tener varios efectos en
la cotizacion de la compania en bolsa, tanto en el corto como en el largo plazo. Aqui
explicamos los principales posibles impactos:

1. Incremento en la Demanda de Acciones

e A medida que Amadeus compra sus propias acciones en el mercado,
genera una mayor demanda.

e Esto puede ejercer presion alcista sobre la cotizacion, ya que reduce la
oferta disponible para otros inversores.

2. Reduccién del Niumero de Acciones en Circulacion -

e Alamortizar las acciones recompradas, disminuye el niumero total de
titulos en el mercado.

e Esto hace que los beneficios por acciéon (BPA) aumenten, lo que suele
interpretarse como positivo para los accionistas.

3. Senal de Confianza de la Direccion

e Unarecompra suele indicar que la empresa confia en su propia valoracion
y futuro financiero.

4. Potencial Atraccion de Nuevos Inversores &

e Conun BPA mas altoy una menor cantidad de acciones disponibles, la
accioén puede volverse mas atractiva para inversores institucionales.

e Esto podria generar un aumento sostenido en la demanda.
5. Impacto en la Liquidez del Mercado A

e Silarecompra es muy agresiva, podria reducir la liquidez de la accidn,
haciendo que los movimientos del precio sean mas volatiles.

e Sinembargo, esto dependera del volumen de recompra diaria en relacion
con el volumen de negociacion habitual.

6. Posible Reaccion de los Analistas ;)



e Algunos analistas pueden revisar al alza sus valoraciones de Amadeus si la
recompra mejora los fundamentales de la empresa.

e Otros podrian considerar que la recompra implica que la compafia no tiene
mejores oportunidades de inversion para su capital.

Conclusién: ;Subira la Accion? &’

e En el corto plazo, la recompra podria generar presién alcista en la
cotizacion debido al aumento de la demanda.

e En el largo plazo, el efecto dependera de la evolucién del negocio, la
capacidad de generacidon de beneficios y la estrategia financiera de la
empresa.

ACCIONA

https://www.acciona.com/es

Acciona es una empresa espanola lider en el desarrollo y gestion de
infraestructuras sostenibles y energias renovables. A continuacién, se destacan
sus principales fortalezas, perspectivas de mercadoy el consenso de los analistas
sobre su cotizacion bursatil.

Puntos Fuertes:

1.Diversificacion de Negocios: Acciona opera en multiples sectores,
incluyendo construccion, agua, servicios y energia, lo que le permite mitigar
riesgos y aprovechar diversas oportunidades de mercado.

https://www.acciona.com/es

2.Liderazgo en Energias Renovables: A través de su filial Acciona Energia,
la compania es una de las principales productoras de energia limpia a nivel

mundial, con presencia en mas de 20 paises. https://www.finanzas.com/ibex-
35/acciona-energia-planta-solar.html

3.Compromiso con la Sostenibilidad: Acciona se centra en proyectos que
promueven el desarrollo sostenible, alinedndose con las tendencias
globales hacia la economia verde.

https://www.acciona.com/es
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1. Expansion Internacional: La empresa ha consolidado su presencia en
mercados internacionales, diversificando sus fuentes de ingresos y
reduciendo la dependencia del mercado espanol.

https://www.acciona.com/es

2. Innovacidn y Tecnologia: Acciona invierte en tecnologias avanzadas para
mejorar la eficiencia y sostenibilidad de sus proyectos, manteniéndose
competitiva en el sector.

https://www.acciona.com/es

Perspectivas Técnicas de Mercado:

Recientemente, Acciona ha asegurado una financiacion de 263 millones de euros
para la construccion de la planta solar Aldoga en Queensland, Australia. Este
proyecto, que comenzara sus operaciones a mediados de 2026, suministrara
electricidad Llimpia a aproximadamente 185.000 hogares australianos.

https://www.finanzas.com/ibex-35/acciona-energia-planta-solar.html

Precio Objetivo y Consenso de Analistas:

e Precio Objetivo Promedio: Segun datos de Investing.com, a fecha
31/03/2025 el precio objetivo a 12 meses para Acciona es de 142,60 euros,
lo que representa un potencial alcista del 18,05% respecto a su cotizacién
actual.

https://es.investing.com/equities/acciona-sa-consensus-estimates

e Recomendaciones de Analistas: De acuerdo con Bolsamania, de los
analistas que siguen el valor:

https://www.bolsamania.com/capitalbolsa/noticias/recomendaciones/acciona-precio-
objetivo-consenso-13750-euros-que-recomiendan-los-analistas--19175028.html

o 5recomiendan comprar.
o 1 sobreponderar.
o 4 mantener.

o 2infraponderar.

e Potencial derevalorizacionde +23%. Recortan el Precio Objetivo en
133,50€/acciéon desde 148,00€/accion tras el ajuste en estimaciones.
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Estas recomendaciones reflejan una perspectiva mayoritariamente positiva hacia
la accidn. (Fuente:BANKINTER)

OTROS PUNTOS A CONSIDERAR

https://www.bankinter.com/blog/empresas/informe-acciones-acciona

1. Venta de activos renovables que permitira aflorar el valor de su cartera y
a reducir el apalancamiento. Tras vender 800MW de generacion hidraulica por un
importe de cerca de 1.300M€ en los ultimos meses, el grupo se enfrenta ahora al
reto de cerrar la venta de otros activos que no sean de este tipo de generacién.

2. Mejora de los precios de la electricidad.

3. Buena evolucion de Nordex, lafilial de turbinas del grupo, y de la divisiéon de
infraestructuras.

4. Crecimiento enelvalorde los activos de sudivisioninmobiliariay en los activos
bajo gestion en Bestinver.

5. Recorte de tipos del BCE que beneficia a las companias con fuertes planes de
inversiény alto endeudamiento como Acciona

Fuente(Bankinter)

DISCLAIMER

La informacion contenida en este documento se ha obtenido de buena fe de
fuentes que consideramos fiables, empleando la maxima diligencia en su
realizacion y referidas al momento de su emisién. No obstante, EBN Banco de
Negocios, S.A. no garantiza la absoluta integridad, exactitud o veracidad de la
informacién que se contiene en el presente documento, la cual se manifiesta ha
sido basada en servicios operativos y estadisticos u obtenida de otras fuentes de
terceros. Este documento tiene un propdsito meramente informativo, por lo cual
EBN Banco de Negocios, S.A. no se responsabiliza en ningun caso del uso que se
pueda hacer del mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias de EBN
Banco de Negocios, S.A. y pueden estar sujetas a cambios sin notificacion previa.


https://www.bankinter.com/blog/diccionario-economia/endeudamiento



